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n Finansal Sonuclara lliskin Degerlendirme

Catalagzi Termik Santrali, 2024 yilin1 1.906 GWh brut elektrik uretimi, 5.398 milyon TL hasilat, 991
milyon TL FAVOK ve -3.429 milyon TL net dénem zarari ile tamamlamistir.

>

Santralimiz, yilin ilk yarisinda suregelen bakim c¢alismalari ve nispeten zayif elektrik fiyatlarinin etkisiyle 844 GWh brut
elektrik Uretimi gerceklestirmistir. Yilin ikinci yarisinda ise Uretim 1.062 GWh'e yukselerek, yil genelinde toplam 1.906
GWh brat elektrik Gretimi saglanmistir.

Santralimiz, yilin son ¢eyreginde %73 emre amadelik orani ve %68 kapasite kullanim faktoruyle basarili bir performans
sergilemistir. 2024 yili genelinde ise emre amadelik orani %75, kapasite kullanim faktori ise %69 olarak gerceklesmistir.

2024 vyihinda Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'nun (EPDK) 1 Temmuz itibariyla elektrik tavan fiyatini 2.700
TL/MWh'den 3.000 TL/MWh'e yukseltmesiyle, yilin ilk yarisinda 2.000,77 TL olan ortalama Piyasa Takas Fiyati (PTF)
ikinci yarida 2.467,72 TL'ye yukselerek yil genelinde 2.235,52 TL olarak gerceklesmistir.

EPDK'nin Temmuz 2024'te Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi'nde yaptigi degdisiklikle dogal gaz ve yerli
komur santrallerine yaklasik 8 milyar TL ek butge ayrildi. Bu butge, dogal gaz santralleri igin 300 TL/MWh ve yerli komur
santralleri icin 450 TL/MWh olan sabit maliyet bilegenleri ve kapasite kullanim oranlarina gore dagitildi. Bu gelisme,
santralimizin yilin ikinci yarisindaki kapasite gelir ddemelerinde yilin ilk yarisina kiyasla %1.486 gibi onemli bir artisa yol
acmistir.
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B santral Bilgileri

Catalagz1 Termik Santrali

Zonguldak, 314,68 MW

Catalagzi (CATES) Termik Santrali

Santralin Lisans UEIE
< Lisans Lisansh Kurulu .. Tarihinden isletmeye
Kurulu Oldugu .. Duzenleme " . "
L Numarasi Glg L Itibaren Lisans | Alinma Tarihi
Sehir/lice Tarihi .
Suresi
Zonguldak / EU/5358- 314,68 MWe/
Catalagzl 1/03178 319.6 MWmM 18.12.2014 49 Yl 22.12.2014

= Sirket, devreye alma galismalari Unite 1 ve Unite 2 icin sirasiyla 1989 ve 1991 yilinda tamamlanan
Santral 2x157,34 MWe olmak Uzere toplamda 314,68 MWe gucunde olan iki Uniteden olugsmaktadir.
Santrali'ndeki 1. Unite, 1990 yilinda ve 2. Unite, 1991 yilinda ticari isletmeye (sisteme elektrik verme)
baslamigtir.

= Sirket, Zonguldak bdlgesinden elde edilen komurin degerlendirilerek elektrik tretiminde kullaniimasi
amaciyla kurulmus ve 2014 yilinda Ozellestirme idaresi Baskanligrnin actigi ihale sonrasinda varlik
satisl yoluyla iktisap edilmistir. Sirket'in 2014 yilinda baslamak Uzere 49 yilhidina elektrik Gretim lisansi
bulunmaktadir. Santral, 6zellestirme 6ncesinde EUAS biinyesinde faaliyet géstermekteydi.

= Sirket, 18 Aralik 2014 tarihli EU/5358-1/03178 numaral elektrik Gretim lisansi ile gesitli maden ve
komure dayali ¢alisan termik santral Gzerinden elektrik enerjisi Uretmekte ve satmaktadir. S6z konusu
lisans 22 Aralik 2063 tarihine kadar gecerlidir.

= Catalagzi Termik Santrali, Cumhuriyetimizin ilk termik santrali olarak tlke sanayisinin gelisiminde énemli
rol oynamistir. Sirket’in yillik ortalama enerji Gretim kapasitesi 2.286 GWh'tir.



B} santral Ozellikleri

Santral Ekipmanlari

Kazan: Tekrar kizdiricili, tek ocakli, domlu tabii sirkilasyonlu kazan. (Kazan, komuarun yakilarak saf suyun
Kizgin buhara donusturtlmesi gerekli enerjinin elde edildigi proses. Markasi: Transelektro)

= Kapasitesi: 480 t/h

= Buhar Sicakhgi: 535 °C

= Buhar Basinci: 139,5 kg/cm?

Tiirbin: ki silindirli, cift egzozlu, tekrar kizdiricili hatli, kondenserli tiirbin. (Kizgin buharin tirbini 3.000 de/dk
dondurmesiyle akuple olan generatérun dondurtlmesini saglar. Markasi: Mitsubishi)

= Kapasitesi: 157.340 kW/h

= Buhar Basinci: 135 kg/cm?

=  Sicakligr: 535 °C

= Doénme Hizi: 3.000 d/d

Generator: Hidrojen sogutmali, 3 fazli generator. (Akuple oldugu turbinle beraber 3.000 de/dk dondurullrken
rotorunun ikazlanmasiyla enerji Ureterek enterkonnekte sisteme iletimek Uzere step-up trafosunu
beslemektedir. Markasi: Mitsubishi)

= Kapasitesi: 180 MVA

= Cikis Gerilimi: 15 KV

= Frekansi: 50 Hz



a Kilometre Taslari

Kamu yatirnm programinda karar verildigi
uzere, Catalagzi A Santrali’'ne ek olarak,
bugiin Catalagzi Termik Santrali olarak da
taninan Catalagzi B Santrali’nin insasina

19?& baslanmustir. 1989

s
Ulkemiz sanayisinin artan elektrik enerjisi 19?9 Catalagzi B Santrali’nin 1.
acigini karsilamak igin 1946 yilinda ingasina Unitesi ilk deneme tretimine
baslanan 129 MWe kurulu giice sahip baslamistir.

Catalagzi A Santrali’nin 1982 yilinda
ekonomik 6mriinii dolduracak olmasindan
dolay1 1974 yili kamu yatirim programinda
1x157,34 MWe giiclinde yeni bir santral
kurulmasina karar verilmistir. 2022 - Sirket’in sermayesi, 28 Haziran 2022 tarihinde
48.000.000 TL'den 85.440.000 TL'ye artirilmigtir. Artirilan
37.440.000 TL sermayenin tamami 529 — Diger Sermaye
Yedekleri hesabinda izlenen, tamami Sirket’in tek pay sahibi
Aydem Holding A.S. tarafindan nakit olarak karsilanan
sermaye avanslarinin sermayeye ilave edilmesi suretiyle
karsilanmistir. 29 Haziran 2022 tarih ve 10609 sayil TTSG'de
yayimlanmistir.

2022

Sirket, Cankiri Orta ve Zonguldak Baglik-inagzi kémiir
sahalarinin ruhsat ve isletme hakkini sirasiyla 19 Aralik 2022 ve
28 Kasim 2022 tarihlerinde, Gankiri Orta sahasi igin 67 milyon
TL (31 Aralik 2024 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina
gore endekslenmis tutar) ve Zonguldak Baglik-inagzi kémiir
maden sahasi igin de 113 milyon TL (31 Aralik 2024 tarihi
itibariyle satin alma giicii esasina gére endekslenmis tutar)
bedelle devralmistir. 31 Aralik 2024 itibariyla Zonguldak
Baglik-inagz1 sahasinda iiretime baglamamistir. 2023 yilinda
Cankiri-Orta sahasinda 199 milyon TL tutarinda kurutucu,
eleme ve kirma stok tesisi yapilmistir.

2023
/’.\

o

5 Ocak 2023 tarihli 13 Ocak 2023
tarihinde tescil edilen yonetim kurulu
karari ile Sirket’in tek pay sahipligi Aydem
Holding A.S.’nin %100 bagli ortagi Parla
Enerji Yatinmlar A.S."ye gegmistir.

Ozellestirme idaresi Bagkanligi tarafindan diizenlenen

Catalagz B Santrali’ndeki 1. Unite 1990 ihalenin kazanilmasi ile, Catalagzi Termik Santrali ve bu
yilinda ve 2. Unite 1991 yilinda ticari santralde kullanilan taginmazlar, varlik satigi yoluyla
olarak isletmeye (sisteme elektrik enerjisi EUAS'tan iktisap edilmistir. 2014 yilindan itibaren bugiine

vermeye) baslamigtir. 20‘1‘l kadar Catalagzi Termik Santrali Sirket biinyesinde 2014

isletilmektedir.

@
@

idaresi Bagkanligi tarafindan varlik devri
yoluyla ihale ile satiga gikartiimigtir.

Sirket’in Cevre Bakanhg tarafindan ilgili
mevzuatta tanimlanmis olan emisyon
degerlerini tutturacak baca gazi aritma
tesis yatinimlari tamamlamistir.

Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren
5 yil sireyle gegerli olmak tizere Cevre
izin ve Lisansini almistir ve gevre
mevzuatina iligkin tim yakumlaliklerini
halen yerine getirmektedir.

Sirket’in sermayesi, 31 Ocak 2023
tarihinde 85.440.000 TL'den 140.405.000
TLye tamami nakden karsilanmak
suretiyle artirilmistir. 31 Ocak 2023 tarihli
ve 10759 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gére
kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 17 Mayis 2023 tarih ve 27/620 sayili izni ile kayith
sermaye sistemine gegmistir. 12 Temmuz 2023 tarihinde
Sirket’in kayith sermaye sistemine gegisi tescil edilmis olup
Sirket’in kayith sermaye tavani 300.000.000 TL'dir.

Catalagzi Termik Santrali, Ozellegtirme 2014 Sirket’in sermayesi, 11 Aralik

2014 tarihinde 100.000 TL'den
48.000.000 TL'ye tamami nakden
karsilanmak suretiyle artiriimistir.

Sirket'in sermayesini temsil eden paylarin
tamami Bereket Enerji Uretim A.S. tarafindan
Bereket Enerji Grubu A.S.'ye devredilmis olup

Sirket'in tek pay sahibi Bereket Enerji Grubu A.S.
olmustur.

2019

2019 Bereket Enerji Grubu A.$."nin Gnvani
Aydem Holding A.S. olarak degistirilmis olup s6z
konusu Gnvan degisikligi islemi 10 Aralik 2019
tarihinde ticaret sicil nezdinde tescil edilmis, 16
Aralik 2019 tarih ve 797 sayill TTSG’de ilan
edilmigtir.

2023 Sirket, 7 Aralik 2023 tarihinden
itibaren Borsa istanbul’da islem gormeye

bagl.am-lgtlr. 2024

Cates Termik Santral Direkt6rii olarak gorev
yapmakta olan Ridvan Edip Akdeniz, Termik
Santraller Genel Mudurt olarak atanmistir.



ﬂ Sirket Ortaklik Yapisi

Sirket paylarinin %79,99'u Parla Enerji Yatinmlar A.S. (Parla Enerji) ait olup kalan %20,01’lik pay halka

aclk statidedir. Parla Enerji'nin tamami (%100) Aydem Holding’e aittir.

Parla Enerji _
Yatinmlari A.S. el Aydem Holding A.S.

%79,99 %20,01

Cates Elektrik Parla Enerji
Uretim A.S. Yatinmlarn A.S.




ﬂ Global Standartlarda Operasyonel Yonetim

Catalagzi Termik Santralinde

operasyonlarimiz Entegre

Yonetim Sistemi ile D
yurutulmektedir. Uluslararasi [Bl

kabul gormus sertifikalarimiz,
enerjinin guvenli ve verimli bir
sekilde uretilmesini

saglamaktadir.

(%
ISO 14001 “|*

Cevre Yonetim
Sistemleri

(x
Iso 50001 “A*
Enerji Yonetim
Sistemi
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Isooo01 |*

Kalite YOonetim
Sistemleri

Yonetim Sistemleri

X

ISO 45001
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ISO 27001
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Bilgi Guvenligi
Yonetim Sistemi
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Turkiye Enerji Sektériiniin Geleceginde Ustlenilen Stratejik Onem

Tiirkiye GSYiH biiyiimesine paralel

..artan elektrik talebi ... ve onemli bliyume firsatlari

Reel GSYIH (milyar ABDS) 1
%5,3

YBBO

%7,0 4,472

CAGR _3+457 /%//

2004 2024 2029

Elektrik talebi (TWh)?2 Kisi basi elektrik tiiketimi® (MWh/yil)

%5,6 %2,8

YBBO ik | VERO ¢

2004 2024 2029 @ O @) OECD

Turkiye, cari agigin ve enerjide digsa bagimliligin azaltilmasi igin yerli komur onemli bir hale gelmektedir.

Turkiye: Toplam Kurulu Gii¢ (Aralik 2024) milyar ABD$

Yenilenebilir ithal Girdili

%59,6 116,0 GW Termik
%305  (40) -
(60) -
(80) -
YerI| Koémiir (100) -
Yerli (Tag Kémiir) (120) -
Komiir %0,7
(Diger)
%09,2

40 A
20 A

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

e Enerii Ithalati Etkisi mmmm Net Cari Acik (Enerji Harig) == Cari Agik, Net

Kaynak: IMF, TEIAS, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, TUIK, Uluslararasi Enerji Ajansi

_ '12004-2024 gergeklesen, 2029 tahmini, IMF verileri (Aralik 2024)
22004-2024 gergeklesen verileri son yayinlanan TEIAS raporundan alinmistir, 2029 tahmini TEIAS 10 yillik Talep Tahminleri Raporundan alinmistir (Aralik 2024)

3 |EA verileri (Aralik 2023)
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Fiyat Gelisimi (2022 — 2023 — 2024 / TL)

‘000 (bin TL)

Vv v v '1/ v ’1/ Vv YV Vv Vv Vv v > ¢ ¢ > %o} > ¢ %) > %o} > %) ™ ™ ™ ™ ™ 3 ™ ™ ™ ™ ™ ™
qu, v 'bq, & 'b*q/ <Y 6& N A\r} ‘i-\’} 'b“’r’l, @’y Cb"» o 'b‘fy & 'b*'} ’b/\:)/ (‘O, o A\r} ‘i-\’} 'b“’r’l, @’y o’z’% v 'bq, o 'b*q’ ’bq’ @% N *rb \{_\'1, ’b(;l, @’y
SRR RN GRS M N S P G N IR PR I S R R R I R IR PO Q" R @

m PTF-TL e@sYerl|i KOmir AUF - TL

AUF: Azami Uzlagtirma Fiyati
*AUF mekanizmasi Eylil 2023 sonu itibariyla kaldiriimigtir.
Kaynak: EPIAS 12
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B} santral Elektrik Uretimi

Briit Elektrik Uretimi (GWh)
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B} santral Elektrik Uretimi

Briit Elektrik Uretimi (GWh)
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a Operasyonel Sonuglar ve Fiyat Gostergeleri

£ 1.947

Ortalama

PTF

+40 V816
E—
1 o—
— Yiiksek I?FK Gelir
Fivat Gelir Katkisi
y . Katkisi
Avantaj

e ———————

s

Yiiksek Fiyat Avantaji ve Toplam
Yan Gelir Katkis1 +£70
Ortalama PTF’yi +%4 Artirici Etki

\

N ——————————

£ 2.017

CATES
Ortalama
Elektrik

Satis Fiyati

Yan Gelirler
Dahil

2023

Yillik

+%25

Artis

+£115

. Gelir
+2236 [ 7

— Yiksek  Katkisi

Ortalama

PTF

+£28
]

— Kiil Satis
+£53 Gelir

Katk
+£84 _ — Kapasite aras!

£ 2.516

CATES
Ortalama
Elektrik
Satis Fiyati

Yan Gelirler
Dahil

Fiyat
. Avantaji
5" Yiiksek Fiyat Avantaji ve Toplam
| Yan Gelir Katkis1 £281 :
! Ortalama PTF'yi +%13 Artinci |
\ Etki )
2024
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a Operasyonel Sonuglar ve Fiyat Gostergeleri

+£24 £ 2.728

+£190
Yillik —
0 == Kiil Satig
+A’35 527 Gelir
+
Art|$ +£73 Katkisi
L] .
P - Kapasite
2415 (¢ cen
elir
— Yiiksek Katkis: Katkisi
Fiyat
+£20 +£21 £ 2.178 Avantait Ortalarpa
$2.131 0 e —— TP, E | ktrilk
D — Kiil Satis i Satis Fiyati
—Yii — PFK
. Viksek . Gelir P : R \
Fiyat Gelir Katkisi CATES i Yuksek Fiyat Avantaji ve Toplam | Yan Gelirler
Avantaiji Katkisi . [ Ortalama | Yan Gelir Katkisi £314 : Dahil
............................. X e Elektrik PTEF i Ortalama PTF’yi +%13 Artirici E
) : ’ \ Etki i
Ortalama [} Jll Satis Fiyati ) b g
PTF | Yiiksek Fiyat Avantaji ve Toplam |
i Yan Gelir Katkisi +£46 M van Gelirler
{ Ortalama PTFyi +%2 Artirici Etki | Dahil
4C 2023 4G 2024
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B} Ozet Finansallar

7.646 1.210
5.398
-9%629
’ ~%662 456
2023 2024 2023 2024
FAVOK Net Kar
5 429 2.197
-9659 a.d.
(3.429)
2023 2024 2023 2024

a.d.: anlamli degil
Not: Sunulan 2023 ve 2024 yili verilerine TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesi uygulanmistir. 18



B} Ozet Finansallar

Nakit ve Nakit Benzerleri Net isletme Sermayesi

1.651 1.433

2023 2024 2023 2024
Net Finansal Borg Hisse Basi Kazang
-0,3x
15,85
181
(316) (20.76)
2023 2024 2023 2024

Not: Sunulan 2023 ve 2024 yili verilerine TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesi uygulanmistir. 19
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B3 cx 1 - Ozet Konsolide Tablolar (TFRS)

Ozet Finansal Durum Tablosu (Milyon TL) 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 Ozet Kar veya Zarar Tablosu (Milyon TL) 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Dénen Varliklar 1.732 3.138 Hasilat 5.398 7.646
Duran Varliklar 7.665 12.995 Satislarin Maliyeti (4.941) (6.436)
Toplam Varhklar 9.397 16.133 Briit Kar 456 1.210
Kisa Vadeli Yakumlalikler 299 2.879 Genel Yonetim Giderleri (397) (321)
Uzun Vadeli YUkumlulikler 706 1.584 Esas Faal. Diger Gel., net 82 525
Toplam Yiikiimliiliikler 1.005 4.463 Faaliyet Kari 142 1.414
Ozkaynaklar 8.392 11.670 Amortisman ve itfa Giderleri 902 1.056
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 9.397 16.133 FAVOK 991 2.422
FAVOK Marji %18,37 %31,68
Yatirim Faaliyetlerinden Gel., net (4.524) 843
Finansman Gelirleri, net 237 (887)
Siird. Faal. Vergi Oncesi Kar (4.334) 1.459
Sird. Faal. Vergi geliri/(gideri) net 904 738
Doénem Net Kari/Zarari (3.429) 2.197

Not: Sunulan 2023 ve 2024 yili verilerine TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesi uygulanmistir. 271



ﬂ EK 2 - Donem Sonrasi Gelismeler

v" 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla Sirketimizin Santral Direktorl olarak Sayin Hakan Kizil atanmistir.

*Daha fazla bilgi icin Sirketimizin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
sayfasini ve/veya Sirketimizin Yatirimci iliskileri sayfasinda yer alan Ozel
Durum Agiklamalari sayfasini ziyaret edebilirsiniz. 22



ﬂ lletisim

Yatirimci iligkileri Genel Midiirlitk

Elif Hamlacioglu Gedik Sahinler Mahallesi $Sahinler (Kume Evler) Yatagan Termik
Yatirimel iligkileri Grup Direktori Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla
Mehmet Yusuf Glingor https://www.cates.com.tr/

Yatirimel iliskileri Midari

Huseyin Konur
Yatirimei iligkileri Yéneticisi & Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

Kaan Berk Since
Yatirimel iligkileri Uzman Yardimcisi

Telefon : +90 372 264 30 50
yatirimciiliskileri@cates.com.tr
https://www.cates.com.tr/yatirimci-iliskileri

23


mailto:yatirimciiliskileri@cates.com.tr
https://www.cates.com.tr/yatirimci-iliskileri
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B3 silgilendirme Notu

v

v

Cates Elektrik Uretim A.S. bu sunumda yer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin hicbir beyan
veya taahhutte bulunmamaktadir. Sunum icerigindeki bilgiler 6nceden bildirim yapilmaksizin degistirilebilir.

Isbu sunum veya icerisinde yer alan bilgiler yatirnm tavsiyesi yahut Cates Elektrik Uretim A.S.
paylarina/tahvillerine iligkin al sat ©nerisi degildir. isbu sunum vel/veya icerisindeki bilgiler izinsiz olarak
kopyalanamaz, ifsa edilemez veya dagitilamaz Cates Elektrik Uretim A.S., ileriye déniik beyanlar da dahil olmak
Uzere, isbu sunum igerisinde yer alan, agik¢a veya Ustu kapali olarak ifade edilen higbir bir beyan veya ifadeye
ya da eksik Dbilgilere ya da paylasilan veya kullanima sunulan diger yazili ve sozlu iletisimlere iliskin hicbir
sorumluluk ve mesuliyet kabul etmemektedir isbu sunumun kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir
zarardan Cates Elektrik Uretim A.S. veya midurleri, yoneticileri, calisanlari veya tgtinct sahislar higbir sekilde
sorumlu tutulamaz.

24
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